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AKTIV KAPITAL

Arsvis information per 2009-12-31

Den information som foljer nedan lamnas arsvis i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:5).

Koncernen

AK Nordic AB ags till 100 % av AK Portfolio Holding AB (556631-8712) med sate i
Uppsala, vilket i sin tur ags till 100 % av norska Aktiv Kapital ASA (NO 960 545 397)
som ar noterat pa Osloborsen och har verksamhet i ett tiotal europeiska lander samt i
Kanada.

Verksamheten

Bolaget ar ett av Finansinspektionen auktoriserat kreditmarknadsbolag.
Verksamheten ar inriktad pa utlaning till privatpersoner mot sikerhet i bostader
samt forvérv och forvaltning av kreditportfoljer. Bolaget ar verksamt i Sverige, Norge
och Osterrike.

Bolaget finansierar sig delvis genom att under bifirman AK Spar bedriva
inldningsverksamhet genom en internetbaserad tjanst. Sparkonton i AK Spar
omfattas av den statliga insattningsgarantin for belopp upp till 500 tkr. Vid
bokslutsdagen uppgick inlaningen 54 225 tkr (36 796).

Bolaget har en filial i Norge, Aktiv Kapital Nordic NUF, som tillhandahaller tjanster
sdsom administration och indrivningsatgarder rorande bolagets forvarvade norska
portfoljer med ett bokfort varde om 321 Mkr vid periodens utgang.

Balansomslutningen vid periodens utgang var 870 Mkr. Rorelseresultatet for 2009
uppgick till 196,1 Mkr.

Kreditforluster har beaktats i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter. Under
aret har kreditforluster gjorts med o Mkr.

Likviditet
Utlaning till kreditinstitut, d v s kassa och banktillgodohavanden, med tillagg for

beviljade men ej utnyttjade krediter uppgick per bokslutsdagen till 66,6 Mkr.
Bolagets likvida stillning ar god. Soliditeten var vid arsskiftet 54 %.



Kapitalbas

Bolagets kapitalbas uppgick per 2009-12 -31 till 439 Mkr. Detta belopp byggs upp av
foljande poster.

Belopp i tkr
Aktiekapital 53 840
Reservfond 6 100
Balanserade vinstmedel 380568
73,7 % av obeskattade reserver 26 108
Immateriella anlaggningstillgdngar -23 285
Ovriga avdrag -4 161
Totalt primarkapital 439 171

Bolaget saknar supplementart kapital.

Kapitaltickning och intern kapitalutvardering 2010

Kapitaltackningskvoten uppgick vid arsskiftet till 3,59. Kapitaltackningslagen, lag
(2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar, dlagger alla finansiella
foretag under Finansinspektionens tillsyn att uppratta och underhalla en intern
kapitalutvardering (IKU). Bolaget har for 2010 gjort en IKU och i denna
sammanstallt alla visentliga risker som bolaget ar exponerat for samt berdknat
bolagets kapitalbehov for att gardera sig mot dessa risker. Bolagets kapitalbas skall
vid varje tidpunkt overstiga det beraknade kapitalbehovet.

Metodiken for att faststilla kapitalbehovet ar att utgar fran kapitalkravet i pelare 1
enligt Basel II reglerna och till detta addera kapitalbehov for de risker som inte tacks
in i det legala kapitaltackningskravet.

Pelare 1 risker Kapitalbehov tkr

Marknadsrisk 39 250
Operativ risk 44 315
Kreditrisk 54 804
Kapitalkrav enligt pelare 1 138 369

Pelare 2 risker

Koncentrationsrisk i kreditportfoljen 5480
Affarsrisk 0
Rénterisk i 6vrig verksamhet 0]
Likviditetsrisk 945
Kapitalbehov for pelare 2 risker 6 425
Totalt kapitalbehov 144 794

Metodiken for kvantifiering av respektive risk samt bolagets policy for namnda risker
redovisas nedan. Bolagets risk manager ansvarar for att kapitalbas,
kapitaltackningskrav och kapitalbehov 16pande analyseras. Detta sker for narvarande
kvartalsvis med en rapportering till styrelse och ledning. Bolagets IKU gors i ett



femarigt perspektiv dar foretagets affarsplaner analyseras med hansyn till vilket
kapitalbehov som verksamheten behover under 5-arsperioden.

Riskhantering, riskkontroll och rapportering

Allméint om risker och riskhantering

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta
pa grund av pagaende interna processer eller framtida interna eller externa
handelser. I riskbegreppet ingar dels sannolikheten for att en hindelse intriffar, dels
den paverkan hiandelsen skulle kunna ha pa foretaget.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har genom
riskpolicy fordelat ansvar och befogenheter betraffande riskhanteringen som skapar
en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. De viktigaste beslutsfattarna i denna ar
styrelse, VD samt risk manager som tar aktiv del i framtagandet av riktlinjer for
riskhanteringen. Dessa riktlinjer ar faststéllda av styrelsen och utvarderas lI6pande.
Riskfunktionen ar fristaende fran affarsverksamheten och risk manager rapporterar
till VD och styrelse. Riskfunktionen ansvarar for att I6pande pa aggregerad niva folja
upp och rapportera till styrelse och bolagsledning samtliga marknads-, likviditets-,
kredit- och operativa risker.

Ansvaret for legala och etiska risker ar uppdelat mellan bolagets compliancefunktion
och risk managementfunktion.

Marknadsrisker

Marknadsrisken i bolaget dr en valutarisk relaterad till portfoljer bokforda i norska
kronor och euro som hirrér fran portfoljer i Norge och Osterrike. Ndgon kurssikring
av valutaexponeringar gors for narvarande inte i bolagets regi utan detta hanteras pa
koncernniva av moderbolaget Aktiv Kapital ASA.

Néagra andra visentliga marknadsrisker har inte identifierats. Kapitalkravet for
marknadsrisker uppgick per 2009-12-31 till 33,9 Mkr. I bolagets IKU f6r 2010 har
namnda risk skattats till 39,2 Mkr.

Bolagets policy nar det giller valutarisker ar att kreditportfoljer skall finansieras i
samma valuta som portfoljen ar i. P4 koncernniva skall det harigenom inte uppsta
nagra valutarisker i moderbolagets redovisningsvaluta som dr NOK. For AK Nordic
AB som har SEK som redovisningsvaluta kan valutarisker uppsta som foranleder ett
kapitalkrav for marknadsrisker. Det bedrivs inget aktivt arbete med
valutaexponeringar i bolaget utan detta arbete gors pa koncernniva i moderbolaget
Aktiv Kapital ASA.

Kreditrisk och kreditkvalitet

Av bolagets riskpolicy nar det giller kreditrisker framgéar att bolaget i huvudsak skall
bedriva kreditgivning genom forvarv av forfallna fordringsportfoljer. Varje kopt
portfolj skall bestd av ett stort antal homogena krediter huvudsakligen mot
privatpersoner. Forvarvspriser skall baseras pa interna erfarenheter av likviardiga
portfoljer. Uppfoljning av Iopande kassafloden per portfolj skall foljas upp mot
kalkylerade kassafloden som gjordes upp vid forvarvstidpunkten.



Fokus for riskkontrollen ar att analysera kassaflodet fran respektive portfolj och
jamfora mot dels budget, dels om avvikelse mot budget finns, kontrollera det
bokforda vardet och faststalla eventuellt nedskrivningsbehov.

Bolagets kreditportfolj bestar i huvudsak av portfoljer av forfallna fordringar som
kopts till ett varde vasentligt under krediternas nominella varde. Det bokforda vardet
utgors av anskaffningsvardet minskat med gjorda nedskrivningar.

Med kreditrisk menas risken att bolaget inte erhaller betalning enligt bokfort varde
pa respektive portfolj eller tvingas att gora nedskrivningar orsakade av ett simre
kassaflode fran portféljen dn forvantat. Dessutom finns exponeringar hanforliga till
kreditrisk i form av medel pa konto i andra banker.

Négon koncentrationsrisk avseende namnkoncentration kan man inte tala om nar det
giller bolagets portfoljer eftersom exponeringarna ar spridda pa ett mycket stort
antal fordringar mot privatpersoner. I IKU:n for 2010 har koncentrationsrisker for
sektorkoncentration och branschkoncentration beaktats genom att som pelare 2 risk
ta upp en andel av kreditriskkravet.

Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden och andra
kortfristiga finansiella tillgaingar med en aterstdende 16ptid kortare dn tre manader.
Likvida medel ar placerade hos etablerade finansinstitut dar risken for forluster
bedoms som ytterst liten. Kapitalkravet for kreditrisk per 2009-12-31, berdknat enligt
standardmetoden uppgick till 63,1 Mkr och kapitalbehovet for 2010 avseende
kreditrisker har skattats till 54,8 MKkr.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for direkt eller indirekt forlust pa grund av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel och felaktiga
system eller externa handelser.

Generellt sett ar risknivan for operativa risker i bolaget 1ag. Detta styrks av att det
historiskt sett i princip saknats incidenter hanforliga till operativa risker trots att
bolaget bedrivet nuvarande verksamhet sedan 1981. Analys av operativa risker har
genomforts i samband med att bolagets IKU har tagits fram. I denna analys har man
bl.a. behandlat legala risker, IT-risker samt ryktesrisker men bland dessa har inte
nagra vasentliga operativa risker kunnat identifieras.

Bolagets policy nar det galler operativa risker ar att kontinuerligt se over interna
processer och arbetsrutiner. Analys av operativa risker skall minst en gang per ar
genomforas med valda delar av personalen t.ex. i samband med att IKU:n
uppdateras.

Bolagets riskmanagementfunktion utvarderar analysen och avgor vad som kan
klassas som vasentliga operativa risker. Resultatet av operativ riskanalys och vad som
betecknas som vasentliga operativa risker skall rapporteras till styrelsen och
ledningsgruppen. Varje visentlig risk skall ha ett hanteringsprogram som anger hur
bolaget skall arbeta med risken for att minimera eller 6vervaka den. Ansvarig for att
uppratta hanteringsprogram for vasentliga operativa risker samt att rapportera
lopande arbete med riskerna ar risk manager.



Kapitaltackningskravet beraknas for operativ risk enligt basmetoden som innebar att
kapitalkravet ar 15 % av den s.k. intaktsindikatorn som beridknas som ett genomsnitt
av de 3 senaste fiskala drens omsattning. 2010 ar det omsattningen under aren 2007-
2009 som utgor beriakningsgrunden for kapitalkrav avseende operativa risker.
Kapitalkravet for operativa risker i pelare 1 under 2010 beraknas till 44,3 MKkr.

Ranterisk

Ranterisker forekommer om det finns loptidsobalans mellan bolagets tillgdngs- och
skuldsida. Foretagets portfoljer med forfallna krediter l6per i princip med rorlig ranta
men ofta gors uppgorelser med gildenarerna dar gildeniren skall betala en fast
summa varje manad. For dessa lan ar rantan att betrakta som fast under den tid som
uppgorelsen avser. Portfoljerna innehéller alltsd en mix 1an med bade fast och rorlig
ranta.

Bolagets refinansiering sker med upplaning i bank och med inléning fran
allmanheten. I bada fallen ar rantan att anse som helt rorlig. Det finns med andra ord
en viss ranterisk i bolagets verksamhet.

Ranterisken kvantifieras genom att berikna den forlust i ekonomiskt varde som
drabbar bolagets tillgdngsmassa om ranta stiger kraftigt. I bolagets IKU for 2010 har
antagits en parallellforskjutning uppat av hela yieldkurvan med 200 punkter.
Minskningen av ekonomisk varde av posterna i balansriakningen har med denna
metod berdknats till 79,5 Mkr. Berdaknat nuvarde av framtida kassafloden fran
bolagets portfoljer verstiger det bokforda vardet med 844 Mkr i den stresstest av
kassafloden som gjorts vid framtagandet av bolagets IKU for 2010.

En ranteuppgang pa 200 punkter skulle darfor inte foranleda ndgon nedskrivning av
bolagets redovisade portfoljvarden varfor ranterisken i bolagets IKU redovisas till o.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att bolaget inte kan infria kortsiktiga
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisken finns i bolagets refinansiering, att spararna
tar ut inldnade medel eller att bolaget forlorar sin mgjlighet till kreditfacilitet.

Risken maste bedomas som lag da spararna hittills visat sig vara en stabil kalla till
refinansiering och mot bakgrund av bolagets stabila och starka resultatutveckling ar
det inte troligt att bolaget skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy nar det galler likviditetsrisker ar att kontinuerligt f6lja upp dessa i det
korta perspektivet i syfte att klara 16pande utbetalningar.

Kapitalbehovet for likviditetsrisk har i bolagets IKU for 2010 beraknats till 945 kkr.

Ovriga risker
Utover de risker som redovisats ovan har i IKU:n utvarderats regulatoriska risker,

affarsrisker, ryktesrisker och strategiska risker. Ingen av dessa har dock bedomts som
nagon vasentlig risk varfor ndgot kapital inte har satts av i IKU:n for dessa risker.

Bolagets policy nar det galler dessa risker ar att kontinuerligt utvardera dessa och
folja upp dess inverkan pa bolaget. Rapportering skall ske till styrelsen och ledning
tillsammans med en bedomning av den ekonomiska risken for bolaget.



Periodisk information

Den information som foljer nedan lamnas kvartalsvis i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:5).

Kapitalbas

Foretagets kapitalbas har haft foljande utveckling under den senaste 12
manadersperioden.

2009-12-31 2010-03-31 2010-06-30 2010-09-30
Primarkapital tkr tkr tkr tkr
Aktiekapital 53 840 53 840 53 840 53 840
Reservfond 6 100 6 100 6100 6100
Balanserade vinstmedel 380568 380 506 130 455 130 176
EK av obeskattade reserver 26 108 26 108 26 108 26 108
Vinst under aret som ar verifierad 0] 0] 0 o]
Totalt primarkapital 466 616 466 554 216 503 216 224
Supplementart kapital
Utvidgad kapitalbas
Avdragsposter
Immateriella tillgdngar -23 285 -21 028 -19 493 -17 619
Ovriga avdrag -4 161 -4 087 -4 026 -3 866
Total kapitalbas 439 171 441 439 192 984 194 739
Kapitalkrav

Vid beriakningen av kapitalkrav anvander bolaget basmetoden for operativ risk och
schablonmetoden for kreditrisk.

Bolagets kapitalkrav under den senaste 12 manadersperioden visat féljande
utveckling.

2009-12-31 2010-03-31 2010-06-30 2010-09-30
Kapitalkrav for kreditrisk 63 086 59 623 57 267 50 326
Kapitalkrav for risker i handelslagret 0 0 0 o]
Kapitalkrav for operativ risk 25325 44 315 44 315 44 315
Kapitalkrav for valutarisk 33 876 33 740 28 896 52 061
Kapitalkrav for ravarurisk 0 0 0 0

Totalt kapitalkrav enligt Pelare 1 122 287 137 678 130 478 146 702



